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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดหุน้สหรัฐฯ 

ปรับสูงขึน้จากแนวโนม้ที่สหรัฐฯ และจีนจะ

กลับมาเจรจากัน โดยจนีประกาศวา่จะยังไมม่ี

การออกมาตรการตอบโตก้ารขึ้นภาษีของ

สหรัฐฯ โดยทันที และประธานาธิบดีทรัมป์

กล่าวเมือ่วานนี้ว่าสหรัฐและจีนมกี าหนดทีจ่ะ

เจรจากันในวันนี้ ดา้นตัวเลขเศรษฐกจิ จีดีพี

สหรัฐฯ ไตรมาสสองปรับปรงุรอบสองลดลงมา

ขยายตัวที ่2.0%QoQ saar  

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

เพิม่ขึน้เนื่องจากความตงึเครียดทางการคา้

ผอ่นคลายลง 

• USD/THB แ ข็ งค่ า ในช่ว งบ่า ย  ซึ่ง เ ป็ น

ลักษณะเดยีวกบัคา่เงนิสกลุในเอเชยี 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ รายงานภาวะ

เศรษฐกจิรายเดอืน ธปท. และตัวเลขดุลบัญชี

เดินสะพัดไทยเดือน ก.ค ประชุมนโยบาย

การเงนิธนาคารกลางเกาหลี การใชจ้่ายส่วน

บคุคลและอัตราเงนิเฟ้อจากการใชจ้่ายเอกชน

ของสหรัฐฯเดอืน ก.ค. และอัตราเงนิเฟ้อของยู

โรโซนเดอืน ส.ค.  
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• จนีประกาศว่าจะยงัไม่มกีารออกมาตรการตอบโตก้ารขึน้ภาษขีองสหรฐัฯ โดยทนัทหีลงัจากทีส่หรฐัฯ 

ประกาศขึน้ภาษนี าเขา้สนิคา้จากจนีเพิม่ในสปัดาหก์อ่น นายเกา เฟิงรัฐมนตรกีระทรวงพาณิชยจ์นีไดแ้ถลงวา่

แมจ้นีจะยังมกีระสนุอกีมากเพือ่ตอบโตก้บัสหรัฐฯ แตม่าตรการภาษีนัน้ไมไ่ดส้ง่ผลดกีบัทัง้จนี สหรัฐฯ และโลก โดย

เป็นการแสดงสัญญาณทีด่ใีนดา้นแนวโนม้การเจรจาการคา้กับสหรัฐฯ ต่อไป ในสว่นของสหรัฐฯ ประธานาธบิดี

ทรัมป์กลา่วเมือ่วานนี้วา่สหรัฐและจนีมกี าหนดทีจ่ะเจรจากันในวันนี้ ทัง้นี้ ทัง้สองฝ่ายยังไมม่กีารยนืยันว่าจะมกีาร

พดูคยุกนัในเดอืนกนัยายนหรอืไม ่

• จดีพีสีหรฐัฯ ไตรมาสสองปรบัปรงุรอบสองลดลงมาขยายตวัที ่2.0%QoQ saar จาก 2.1% ในประกาศ

รอบแรก โดยการปรับปรุงลดลงเป็นผลจากการสง่ออกทีห่ดตัวเพิม่ขึน้ (-5.8%QoQ saar จาก -5.2%) และการ

สะสมสนิคา้คงคลังทีน่อ้ยกว่าประมาณการรอบแรก ขณะทีก่ารบรโิภคภาคเอกชนเร่งขึน้ 0.4ppt มาขยายตัวที ่

4.7%QoQ saar ซึง่เป็นอตัราการขยายตัวทีส่งูสดุนับตัง้แตไ่ตรมาสที ่4 ปี 2014 ดา้นการลงทนุของภาคธรุกจิยังคง

การหดตัวที ่0.6%QoQ saar โดยรวมท าใหเ้ศรษฐกจิขยายตัวชะลอลงจากไตรมาสที ่1 ที ่3.1%QoQ, saar และ

ท าใหเ้ศรษฐกจิในครึง่แรกของปีขยายตัว 2.6%annualized ดา้นรายงานยอดการเขา้ขอสวัสดกิารผูว้า่งงานสงูขึน้

เล็กนอ้ยที ่4,000 รายมาอยูท่ี ่215,000 รายในสปัดาหส์ิน้สดุ 24 สงิหาคม สอดคลอ้งกบัการคาดการณ์ของตลาด 

• อตัราเงนิเฟ้อของเยอรมนลีดลงในเดอืนสงิหาคม ผดิจากทีต่ลาดคาด โดยอัตราเงนิเฟ้ออยู่ที ่1.0%YoY 

จาก 1.1%YoY ในเดอืนกอ่นและต ่ากวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะเพิม่ขึน้เป็น 1.2%YoY และหากเทยีบกับเดอืนกอ่นดัชนี

ราคาลดลง 0.1%MoM โดยเป็นการลดลงตามราคาในภาคบา้น ขนสง่ และเสือ้ผา้ โดยความเสีย่งทีเ่ศรษฐกจิ

เยอรมนีอาจเขา้สู่ภาวะถดถอยท าใหรั้ฐบาลเยอรมนีมีแนวโนม้ที่จะออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิและอซีีบีมี

แนวโนม้ผอ่นคลายนโยบายการเงนิ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยลดลงทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.36% และอัตราฯ 

อาย ุ10 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.43% 

• อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  เพิม่ข ึน้ทุกชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 

1.52% และ 1.5% ตามล าดับ 

US GDP 2Q (%QoQ saar) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ ประกาศเก็บภาษสีนิคา้น าเขา้จากจนีเพิม่เตมิจาก 25% เป็น 30% 
ส าหรบัสนิคา้ทีม่กีารก าหนดภาษกีอ่นหนา้หนีมู้ลคา่ 2.5 แสนลา้นดอลลารส์หรฐั และจาก 10% เป็น 
15% ส าหรบัสนิคา้ทีจ่ะถูกเก็บภาษรีอบใหมว่นัที ่1 กนัยายน  ขณะทีจ่นีประกาศตอบโตส้หรฐัฯ ดว้ย
การก าหนดภาษเีพิม่เตมิส าหรบัสนิคา้สหรฐัฯ มูลค่า 7.5 หมืน่ลา้นบาท อาท ิถ ัว่เหลอืง รถยนต ์ละ
น า้มนั ดา้นนโยบายการเงนิ ตลาดคาดการณ์ว่าเฟดจะลดดอกเบีย้เพ ิม่เตมิในการประชุมเดอืน
กนัยายน แมเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัขยายตวัด ีในส่วนของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิทีอ่อ่นแอลงเนือ่งจาก
ผลกระทบของสงครามการคา้และนกัทอ่งเทีย่วทีล่ดลง รวมถงึทศิทางเงนิเฟ้อต า่กวา่กรอบเป้าหมาย 
สง่ผลใหธ้นาคารแหง่ประเทศไทยลดดอกเบีย้นโยบายในภาวะทีเ่งนิบาทแข็งคา่อยา่งตอ่เนือ่ง 

• EUR/USD ลดลง 0.19% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1057 เงนิยโูรออ่นคา่เนื่องจากคณุครสิทนี ลาการด์ วา่ทีป่ระธาน
ธนาคารกลางยโุรปคนใหมส่ง่สญัญาณทีจ่ะผอ่นคลายนโยบายการเงนิตอ่เนื่องจากนายมารโิอ ้ดรากี ้ประธาน
คนปัจจุบัน เพือ่สนับสนุนใหอ้ัตราเงนิเฟ้อเพิม่ขึน้ นอกจากนี้ ดัชนีคา่เงนิดอลลารย์ังเพิม่ขึน้เนื่องจากความ 
ตงึเครยีดทางการคา้ผอ่นคลายลง ดา้นอติาล ีนายกรัฐมนตรรัีกษาการประกาศจะจัดตัง้รัฐบาลผสมชดุใหมซ่ ึง่
ชว่ยลดความกงัวลทีอ่ติาลจีะตอ้งเลอืกตัง้ใหม ่

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.38% มาอยูท่ีร่ะดับ 106.52 เงนิเยนออ่นคา่ เนื่องจากตลาดรับขา่วดจีากการเจรจา
การคา้ จีนคาดหวังจะสรา้งเงื่อนไขใหทั้ง้สองฝ่ายกลับสูโ่ต๊ะการเจรจา และตัง้ใจทีจ่ะลดระดับอัตราภาษี
มากกวา่ทีจ่ะเรง่ขึน้ภาษีเพือ่ตอบโตส้หรัฐฯ ดา้นทรัมป์ใหส้มัภาษณ์วา่สหรัฐฯ และจนีเตรยีมการเจรจาการคา้
ในหลายๆ ระดับแลว้ ขา่วดังกลา่วท าใหนั้กลงทนุกลับเขา้ถอืสนิทรัพยท์ีม่คีวามเสีย่งมากขึน้ 

• GBP/USD ลดลง 0.25% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.2181 เงนิปอนดอ์อ่นค่าเนื่องจากดอลลารแ์ข็งค่า แมว้่านาย 
บอรสิ จอหน์สัน นายกรัฐมนตรีของสหราชอาณาจักรสัญญาณทีจ่ะบรรลุขอ้ตกลงไดก้อ่นก าหนดออกจาก
ยโุรปในอกี 2 เดอืนขา้งหนา้ 

• USD/CNY ลดลง 0.29% มาอยูท่ีร่ะดับ 7.145 เงนิหยวนแข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• เงนิสกุลเอเชยีส่วนใหญ ่แข็งคา่ เงนิเปโซฟิลปิปินสแ์ละเงนิรูเปียะหอ์นิโดนีเซยีแข็งคา่มากทีส่ดุ 0.27% 
และ 0.19% ตามล าดับ อยา่งไรก็ตาม เงนิวอนเกาหลกีลับออ่นคา่ 0.20% 

• USD/THB ลดลง 0.11% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.592 แข็งคา่ในชว่งบา่ย ซึง่เป็นลักษณะเดยีวกับคา่เงนิสกลุใน
เอเชยีสว่นใหญ ่เชา้นี้ เงนิบาทเปิดตลาดออ่นคา่ลง เนื่องจากปัจจัยบวกจากการเจรจาการคา้สหรัฐฯ-จนี 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 29-Aug-19 28-Aug-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.615 30.592 30.625 -0.11 31.00

USD/JPY** 106.48 106.52 106.12 0.38 103

EUR/USD** 1.1057 1.1057 1.1078 -0.19 1.11

GBP/USD 1.2183 1.2181 1.2212 -0.25 1.23

USD/CNY 7.145 7.145 7.165 -0.29 7.05

USD/SGD 1.388 1.388 1.389 -0.08 1.39

USD/IDR 14,235 14,235 14,262 -0.19 14,284

USD/MYR 4.220 4.217 4.214 0.09 4.18

USD/PHP 52.18 52.18 52.32 -0.27 52.45

USD/KRW 1,210 1,216 1,214 0.20 1,205

USD/NTD 31.43 31.43 31.42 0.05 31.50

AUD/USD 0.673 0.673 0.673 -0.09 0.68

USD/CHF 0.987 0.987 0.982 0.49 0.99

JPY/THB 28.75 28.72 28.86 -0.48 30.10

EUR/THB 33.85 33.83 33.93 -0.30 34.41

GBP/THB 37.30 37.26 37.40 -0.36 38.13

CNY/THB 4.29 4.28 4.27 0.18 4.40

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

08/29/2019 04:00 SK Business Survey Manufacturing Sep -- 72 71 -- 

08/29/2019 04:00 SK Business Survey Non-Manufacturing Sep -- 72 71 -- 

08/29/2019 06:50 JN Japan Buying Foreign Bonds Aug-23 -- -¥911.9b ¥499.7b ¥499.8b 

08/29/2019 06:50 JN Japan Buying Foreign Stocks Aug-23 -- ¥234.8b -¥105.6b -- 

08/29/2019 06:50 JN Foreign Buying Japan Bonds Aug-23 -- -¥103.5b -¥52.1b -- 

08/29/2019 06:50 JN Foreign Buying Japan Stocks Aug-23 -- ¥3.9b -¥359.6b -- 

08/29/2019 06:50 JN Loans & Discounts Corp YoY Jul -- 2.40% 2.73% -- 

08/29/2019 08:00 CH Swift Global Payments CNY Jul -- 1.81% 1.99% -- 

08/29/2019 08:00 NZ ANZ Activity Outlook Aug -- -0.5 5 -- 

08/29/2019 08:00 NZ ANZ Business Confidence Aug -- -52.3 -44.3 -- 

08/29/2019 08:30 AU Private Capital Expenditure 2Q 0.40% -0.50% -1.70% -1.30% 

08/29/2019 09:00 SK Department Store Sales YoY Jul -- -4.00% 4.10% -- 

08/29/2019 09:00 SK Discount Store Sales YoY Jul -- -13.30% -3.90% -- 

08/29/2019 09:05 VN Industrial Production YoY Aug -- 10.50% 9.70% -- 

08/29/2019 09:05 VN Retail Sales YTD YoY Aug -- 11.50% 11.60% -- 

08/29/2019 09:05 VN CPI YoY Aug 2.36% 2.26% 2.44% -- 

08/29/2019 09:05 VN Trade Balance Aug $750m $1700m $200m -- 

08/29/2019 09:05 VN Exports YoY Aug 7.00% 4.50% 9.30% -- 

08/29/2019 09:05 VN Imports YoY Aug 6.70% 7.50% 5.00% -- 

08/29/2019 12:00 IN Bloomberg Aug. India Economic Survey (Table)           

08/29/2019 12:00 JN Consumer Confidence Index Aug 37.5 37.1 37.8 -- 

08/29/2019 13:45 FR Consumer Spending MoM Jul 0.40% 0.40% -0.10% -0.20% 

08/29/2019 13:45 FR Consumer Spending YoY Jul 0.10% 0.10% -0.60% -0.80% 

08/29/2019 13:45 FR GDP QoQ 2Q F 0.20% 0.30% 0.20% -- 

08/29/2019 13:45 FR GDP YoY 2Q F 1.30% 1.40% 1.30% -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of August 26, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 7.3%

YOY 117.68 8.4%

MOM 125.87 1.4%

WOW 126.74 0.7%

DOD 127.45 0.1%

Current 127.62 0.0%

LT average 94.49 35.1%

all time low 96.98 31.6%

all time high 119.84 6.5%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  23/08/2019  26/08/2019  27/08/2019  28/08/2019  29/08/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,085.1 1,441.4 364.2 624.4 1,577.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 632.1 475.0 528.9 916.2 332.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 453.0 966.4 -164.7 -291.9 1,244.7

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 863.4 793.8 100.6 257.4 2,043.4

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,575.3 1,029.6 426.9 198.8 1,293.5

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -711.9 -235.8 -326.3 58.6 749.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 860.1 1,501.9 294.5 877.8 95.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 3,771.5 394.3 416.3 722.0 385.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -2,911.5 1,107.6 -121.8 155.8 -290.2

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -937.7 942.3 162.7 -156.9 -93.9

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -2,232.7 895.9 -775.5 79.4 1,798.3

Total Net Trade: Total (Thailand) -3,170.4 1,838.2 -612.7 -77.4 1,704.4

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 709.1 10.0

Net Flow (Thailand) -3,170.4 1,838.2 -612.7 -786.5 1,694.4

Short-Term Holding (T) (Thailand) 69,108.9 70,035.6 70,198.3 76,333.2 76,323.2 -10.0 7,214.3

Long-Term Holding (T) (Thailand) 876,170.9 877,114.6 876,376.8 869,833.7 871,597.9 1,764.2 -4,573.0

Total Holding (Thailand) 945,279.8 947,150.1 946,575.1 946,166.8 947,921.1 1,754.3 2,641.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 709.1 10.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนสงิหาคม 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 
NHA268A : 1,000 

2 
CB19820A : 40,000 

41,000 

5 6 

CB19N07B : 30,000 

CB20206A : 35,000 

CB20806A : 40,000 

7 8 
CB19827A : 40,000 

9 
 

145,000 

12 13 

CB19N14B : 30,000 
CB20213A : 35,000 

14 
LB676A : 8,000 

15 16 
BOT222A : 15,000 

88,000 

19 20 

CB19N21B : 35,000 
CB20220A : 40,000 

21 
LB356A : 18,000 

22 
BOT218A : 35,000 

23 

128,000 

26 27 

CB19N28B : 35,000 
CB20227A : 40,000 

28 
LB24DB : 30,000 

29 30 

105,000 

        Total 507,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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